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Aviso Importante

Este documento contém consideracdes futuras referentes as perspectivas do negocio, estimativas de
resultados operacionais e financeiros, e as perspectivas de crescimento da Brookfield Incorporacfes
S.A.. Estas sao apenas projecOes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da
administracdo da Brookfield Incorporacfes S.A. em relacdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a
capitais para financiar o plano de negocios da Brookfield Incorporagcdes S.A.. Tais consideragdes futuras
dependem, substancialmente, de mudancas nas condicdes de mercado, regras governamentais,
pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além
dos riscos apresentados nos documentos de divulgacao arquivados pela Brookfield Incorporacdes S.A. e
estdo, portanto, sujeitas a mudancas sem aviso prévio. Cabe ressaltar também que todos os dados,
exceto quando mencionado, dos anos anteriores a 2008, inclusive, sdo pro forma.
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Visao Geral




Destaques do 2T09/1S09

4 DESTAQUES OPERACIONAIS
i No 2T09, Vendas Contratadas subiram 77,4% e somaram R$568,5 milhdes
I Vendas Contratadas Residenciais atingiram R$668,4 no 1S09, um acréscimo de 33,2%
I Vendas Contratadas Totais atingiram R$875,0 milhdes no 1S09, aumentando 56,2%.
I No 2T09, Lancamentos Totais somaram R$590,5 milhdes.
I Lancamentos Residenciais somaram R$611,7 milhdes no 1S09, um crescimento de 23,6%.
I Lancamentos aumentaram 2,2% vs 1S08, alcancando R$857,6 milhdes no 1S09.

4 DESTAQUES FINANCEIROS
I Receita Operacional Liquida aumentou 75,4% vs 2T08 para R$531,7 milhdes.
i EBITDA atingiu R$127,3 milhdes, uma aumento de 84,0% vs 2T08.
i Lucro Liquido atingiu R$80,1 milhdes, um acréscimo de 126,3% em relacédo ao 2T08.

4 CENARIO FUTURO
I Receita a Ser Reconhecida (backlog) totalizou R$1.486,3 milhdes.
i Resultado a Ser Reconhecido atingiu R$557,8 milh6es com uma margem de 37,5%.
I Nofinal do 2T09 o0 VGV do Landbank totalizava R$14,4 bilhdes.
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Destaques do 2T09/1S09

Conjuntura no 1S09

4 Forte desempenho das vendas contratadas corrobora nossa visdo apresentada no inicio do ano de que a
crise financeira global teria um impacto negativo no setor imobiliario brasileiro, mas que nédo afetaria todos os
segmentos de mercado igualmente, e que a demanda, especialmente aquela referente a iméveis residenciais
com valores dentro do limite do SFH (até R$500 mil), deveria se sustentar.

4 Reforcando a estratégia da companhia em operar como uma plataforma Unica e totalmente integrada,
buscando alavancar as melhores praticas existentes em cada uma das companhias originarias, facilitando as
sinergias e aumentando a eficiéncia da operacdo, concluimos a unificacdo das marcas existentes sob uma
Gnica marca, Brookfield Incorporacoes.

4 As vendas de unidades com preco médio abaixo de R$350 mil mais do que quadruplicaram no 1S09 em
relacdo ao 1S08 (apenas Brascan), passando de R$56 milhdes para R$314 milhdes.

4 Em termos de escala, ao compararmos o volume de R$875,0 milhdes de vendas registradas no 1S09 com o
volume de vendas no 1S08 (apenas Brascan), de R$295 milhGes, observamos um crescimento de
aproximadamente 200%.

4 Em apenas sete meses do ano de 2009, o volume de R$1,1 bilhdo em vendas contratadas registradas
durante todo o ano de 2008, confirma o sucesso do nosso processo de consolidagao, langando as bases para o
crescimento sustentavel da companhia e a criagdo de valor para 0s n0ossos acionistas.

4 Confiantes com a performance de vendas de 2009, reiteramos 0 nosso guidance de langamentos para o0 ano
entre R$2,5 e R$3,1 bilhdes.
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Transformacao durante o ano de 2008

Brascan

Brascan

Brookfield Incorporacdes

Brascan Company.

Lancamentos (R$ milhdes)

1.200
1.003
2006 2007 2008 Guidance

Vendas Contratadas (R$ milhdes)

713 900
= B 0
2006 2007 2008 Guidance
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Lancamentos Pro Forma (R$ milhdes)

2.663
1.922
723
2006 2007 2008

Vendas Contratadas Pro Forma (R$ milhdes)

1.344
1.145
B l l
2006 2007 2008



Estrutura Acionaria

ExecutivosSignatarios do

Acordo de Acionistas

15,5%

4 US$80 bilhGes em ativos

Brookfield Asset
Management Inc. (BAM)

100%

Brookfield Brazil 4 R%$14 bilhdes em ativos

51,1%

Free Float

33,4% (*)

BrOOkaeld (*) Inclui 1,4% de acBes em
Incorporacoes S.A. tesouraria.

(BISA3)

Brookfield Incorporacdes é controlada pela Brookfield Asset Management (BAM) e pelos ex-

acionistas controladores de CPNY3

Brookfield Asset Management é uma gestora global de ativos com aproximadamente US$80

bilhdes de ativos sob administracéo, dos quais US$35 bilhdes em Propriedades

A Brookfield Brasil vem investindo e operando no Brasil desde 1899 e € uma das maiores

plataformas de investimentos no pais, com R$14 bilh6es sob sua gestdo & incluindo recursos
proprios e de clientes institucionais d investidos em ativos nos setores imobiliario, de energia
renovavel, agricola, florestal e de infra-estrutura.
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Estrutura Operacional Adequada

o Integracao de profissionais altamente qualificados com histérico de sucesso comprovado

Nicholas Reade
CEO

Walter Francisco Lafemina
COO

Sao Paulo . . ~ . . Relacdes Juridico .
. Rio de Janeiro Centro-Oeste Construcao Financeiro . 9. . . Investimento
Gilberto . : . . Institucionais Denise .
. Luiz F. Moura Fernando Maia Elias Calil C. Machado A. Vedrossi
Benevides L.R. Tolosa Goulart

o Unidades regionais de neg6cio de primeira linha com o Sdlidas fungdes corporativas

autonomia operacional B L . 3
| Definicdo de bases para crescimento sustentavel

i Agilidade no processo de tomada de deciséo . . . L
i Assegurar a integracdo dos negocios

i fiPensar global mente, agir local menteo  Estabelecer politicas e procedimentos
i Potencializar conhecimento local existente Definir padrées
Governanca corporativa e compliance

T Estrutura de gestéo de riscos

T Alocacéo de Recursos
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Banco de Terrenos

Banco de Terrenos - VGV
A Brookfield Incorporagdes encerrou o segundo 20,0
trimestre de 2009 com um Valor Geral de Vendas 17.0
(VGV) de R$14,4 bilhdes, uma reducéo de 15,5% 160 164 155 15
em relacdo ao nuimero pro forma do segundo - 1.0 i
trimestre de 2008. 120 4
3
Esta reducdo estd em linha com a estratégia da B
companhia de girar com mais velocidade seu g 80 -
estoque de terrenos, que visa aumentar a
rentabilidade 40 -
4T07 1708 2T08 3T08 4708 1T09 2T09
Area Vendavel Valor Geral de
Banco de Terrenos (30/06/2009) (Metros Vendas
Quadrados - Mil) (R$ milhdes)
S&o Paulo 2.527,6 37,4% 7.114,1 49,5% 2.815
Rio de Janeiro 2.249,3 33,3% 3.318,9 23,1% 1.476
Santa Catarina 1.056,0 15,6% 1.575,3 11,0% 1.492
Goias 539,0 8,0% 1.300,3 9,0% 2.413
Ceara 171,4 2,5% 492,4 3,4% 2.873
Mato Grosso 109,3 1,6% 286,3 2,0% 2.618
Distrito Federal 78,8 1,2% 214,6 1,5% 2.723
Mato Grosso do Sul 24,1 0,4% 67,7 0,5% 2.809
Total 6.755,4 100,0% 14.369,6 100,0% 2.127
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Banco de Terrenos

Seguindo com a nossa estratégia de diversificacdo para o
publico das classes média e econdmica, a Brookfield
Incorporacdes expandiu o banco de terrenos voltado para
esses segmentos. Atualmente, os segmentos de classe
média e econbmica representam 81,3% do banco de
terrenos.

Localizacdo do Banco de Terrenos 62T09
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VGV do Banco de Terrenos Por Estado 62T09

Ceara Mato
3,4% Grosso

Santa 2.0% Mato
Catarina Grosso do
11,0% Sul
1,0%

Distrito

Sao Paulo
49,5%

Janeiro
23,1%

VGV do Banco de Terrenos por Segmento 82T09

Escritdrio Econdmico
8,2% 4.4%
Média
Alta u_\ Baixa
10,4% 13,3%

\_ Média

26,3%

MédiaAlta
37,3%
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Brookfield IncorporacOes i Entre as 3 Maiores

Lucro Liquido 62008 (R$ milhdes)

20.8% mmmm L ucro Liquido

A —#—MargemLiquida
10.9%  g9.38% 9.6%
— 6.3%
278

T

182

J l 117 119 110

PDG BISA CYRELA ROSSI GAFISA
REALTY

Fonte: Empresas

Patrim. Liq. dContébil x Divida Lig./PL 81T09 (R$ milhdes)

82%

1.655

MRV BISA PDG ROSSI CYRELA GAFISA
REALTY

Fonte: Empresas
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EBITDA32008 (R$ bilhdes)

=== EBITDA

24 5% —=—Margem EBITDA
20.0% 20.0%

16.5%
1450/2) 0 1270,2)

215

Jll,““’ u

MRV BISA PDG ROSSI CYRELA GAFISA
REALTY

Fonte: Empresas

Market Cap 6(5/08/2009) (R$ milhdes)

3,44

2,67

7.644
1,28 1,75

5.257
4.264
3.176
2218 2151 I

BISA ROSSI GAFISA PDG MRV  CYRELA
REALTY

Fonte: Economatica
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Diversificacao de Produtos i Lancamentos 1S09 vs. 2009E

Guidance para 2009 mantido entre R$2,5 bilhdes and R$3,1 bilhdes.

Em 2009, 70% dos langamentos irdo focar os segmentos econdmicos e de média renda com unidades
abaixo de R$ 500 mil. Estes produtos se enquadram no financiamento imobiliario do SFH e permitem
gue seus compradores utilizem seu FGTS na aquisicdo do imovel.

Langcamentos por Segmento em VGV 81S09 Langcamentos por Segmento em VGV 62009E

N

Escritorio
29%

Econdémico
4%

Meédia-Baixa
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